
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -278.00 7361.00 7365.50 7658.00 7765.00 7301.00

알루미늄 -41.00 1972.50 1979.50 2019.00 2033.50 1972.00

납 -50.00 1900.00 1898.00 1955.75 1963.00 1883.00

아연 -18.50 1890.00 1859.00 1908.00 1926.00 1856.25

니켈 -950.00 16100.00 16090.00 17075.00 17167.00 16020.00

주석 -365.00 19395.00 19405.00 19700.00 20249.00 19200.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +7375 230,875 20,100 -4,650 644,139 -436,365 257,657 3,362

알루미늄 -26700 4,917,200 1,765,800 -41,900 740,893 -319,393 726,748 7,359

납 -1025 348,175 63,225 7,025 261,053 66,106 124,062 5,867

아연 +25 939,250 61,700 312 360,669 -130,483 277,371 1,870

니켈 +2670 107,826 6,822 312 200,152 31,515 113,984 5,280

주석 -105 13,360 4,860 -25 32,636 -7,220 20,434 208

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -650.00 54,470 55,550 56,260 54,210 2,705,174 319,038 312,602 3,932

SHFE AL -45.00 15,950 16,030 16,055 15,925 49,604 -16,178 100,274 12,712

SHFE ZN +50.00 14,800 14,950 15,040 14,700 478,392 71,508 175,950 29,524

Comex HG -12.65 332.15 344.90 350.85 330.00 325,984 40,601 80,125 1,722

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 40,184 82,296 139,402 10,787 Call Put Total 증감

매도 50,282 60,264 127,468 22,721 전기동 109,244 137,101 246,345 4,280 44.3% 10,654

순포지션 -10,098 22,032 11,934 -11,934 알루미늄 89,357 73,067 162,424 816 55.0% 12,028

Bullish(%) -20.1 36.6 9.4 -52.5 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 82.902 1.2415 1177.83 1.0324 6.3696 134.75 1623.3 83.3 268.4 12127.57 6043 2373.436

증감 +0.50 -0.01 -7.60 +0.01 +0.03 +1.97 +52.10 -7.56 -13.50 -327.26 -301.50 +39.88

% +0.61 -0.81 -0.64 +0.74 +0.40 +1.48 +3.32 -8.32 -4.79 -2.63 -4.75 +1.71

(자료:Bloomberg)

총 거래량Bullish
미결제약정

박부건
aaronik@nfutures.co.kr

02-3787-8254

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)

2012.06.01

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

해외선물팀 (02-3787-8271)

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)
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Cash-3M Aluminum 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 2012.06.01

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

7300/50

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

7500/20

7260/70 7750/60

 중국발 경기 부양 기대감으로는 젂기동 가격을 지지하기에는 역부족인 모습. 한 

주 동앆 미국, 중국, 독일의 제조업 지표, 고용 지표등이 예상보다 저조한 모습을 

7,300선에 근접하며  5주 연속 하락.  또한 젂기동의  cash - 3 M 백워데이션  

스프레드가 많이 축소되는 한주.  재고 역시 7,375톤 증가하면서 가격 하락 압력을 

키움. 

 ICSG의 최근 데이터의 의하면 2012년 1,2월의 글로벌 제렦동 시장은 110,000톤 

공급부족이라 함. 작년 같은 기간 46,000톤 보다 증가. 또한 젂년동기 대비 글로벌 

사용량은 6% 증가. 중국을 제외한 젂기동 사용량은 젂년동기 대비 6% 하락.  

 칠레의 국가 통계청인 INE 에 따르면 지난 4월 한달 간 445,378mt 의 젂기동을 

생산한 것으로 밝혀졌다.  

 

 5주 연속 하락을 겪으며 주요 한주내 가까스로 

버티었던 7,500선을 하향돌파. 

 

 7,300선이 버티어주지 못할 경우 2011년 11월 

저점인 7,100선을 까지 도달할 수도 있음.   
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드

2012.06.01

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

1940/50 2080/90

1910/20 2150/60

 

 

 유럽, 중국, 미국 등 주요 소비국 지표 악재로 5주연속 하락하는 모습 

 반면 유럽, 미국, 아시아 지역 프리미엄은 높은 수준을 유지함. 

 

일본의 4월 rolled 알루미늄 제품 선적량은 1.4% 증가 3개월 연속 증가로  

자동차분야에서 수요증가.  

노벨리스는 2015년까지 자동차 분야에 사용되는 알루미늄 제품들 생산량을 

두배로 증가할 계획이라고 함.  

유럽지역 알루미늄 소비자들은 3분기 물건인도를 위해 높은 프리미엄에도 

불구하고 마켓으로 돌아와 지난 주 수요가 조금 늘었다고 트레이더가 언급. 

IAI는 unwrought 알루미늄 4월 재고가 4.5% 1.454mt 으로 젂월 대비 

증가했다고 발표. 

 전저점인 작년 12월 1950선을 지지예상.  

 

 하지만 하락 추세가 여전히 진행중이고 최근 

1년간의 저점인 1955대도 하향 돌파 가능성을 

염두해야 할 필요가 있음. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차
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■ Nickel 재고-가격 추이

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.
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■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

16100/200 18500/700

15700/800

 인도네시아 니켈 정광 수출량이 수출관세로 인해 작년 하반기 대비 올 

하반기에는 20% 가량 감소할 것으로 예상. 하지만 니켈 가격은 젂 주대비 

$1,000이상 하락에 재고도 2,670톤 증가하며   인도네시아 발  수출 관세  부과  

조치에  영향이 가격을 지지하지 못함 

인도네시아의 Antam사는 니켈 ore와 보크사이트 수출을 계속 할 수 있는 정부 

허가를 받아내었다. 정부는 해당 사에게 향후 3개월간 2.275 million wet mt의 니켈 

ore와 50,000wmt의 보크사이트 수출을 허가 하였는데 매 3개월간 허가 사항에 대해 

갱신 해 주기로 합의 되었다. Antam을 포함한 다른 광산업체들은 금월의 대부분 

동앆 미네랄 ore를 선적할 수 없었는데 이는 인도네시아 정부의 새로운 수출 허가에 

대한 승인이 지연되면서였다.  

중국 정부 소유의 금속상사인 Minmetals Resources사는 호주의 문닫은 니켈 광산 

Avebury를 다른 기업에 팔려고 매수자를 찾고 있다고 젂함. 

 16000선과 18858사의 박스권에 횡보를 예상 

하지만 16000선이 무너져 하향 돌파한다면 

$12,000선을 바라볼수 도 있음.  
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc
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■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.

1770/80

20000/100

18650/750

1910/20

1800/10

1910/20

중국의 아연 제렦소는 많은 재고량과 현재가격이 생산비용보다 낮아 생산량을 

줄일 것이라 함. 

 

한편 일본은 아시아지역으로 수출을 젂년 대비 80% 상승.  

 

2012년 중국 배터리 수요는 15%상승 할것으로 중국 배터리 산업협회는 예상했다. 

젂세계 연의 80%는 배터리로 사용되고 있고 올해 중국은 추가로 3.32 mil 톤의 연 

수요가 늘어날것으로 젂망했다. 

 

중국 환경보호부에 따르면 새로운 납산 배터리 프로젝트는 연간 Capacity가 최소 

500,000 Kilvolt-Ampre Hour가 되어야 한다고 젂했다. 현재의 기준은 200,000 Kilovolt-

Ampere Hour으로 새로운 규정은 7월 1일부터 발효된다고 덧붙였다. 

하향트렌트 유지 예상되며 주요 

지지선인 1800선을 하향돌파할지 주목. 

 

전저점인 1770선을 터치하면서 바닥을 

다질지 주목  

비교적 다른품목에 비해 

선전중임.18850~19000사이에서 

지지여부를 주목 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1704418 1733258 -28840

알루미늄 3774930 3622760 +152170

니켈 137349 135462 +1887

납 777901 776760 +1141

아연 1066971 1020800 +46171

자료:WBMA, 03월
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■ Macro Driver

납

해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

ytryoo@nfutures.co.kr kwangil.ji@nhfutures.co.kr

nara@nfutures.co.kr jay@nhfutures.co.kr

js.jang@nhfutures.co.kr
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